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Baggrund for kapitaludvidelse

Provenuet fra udbuddet vil blive anvendt til at opfylde koncernens strategi inden for cancer og infektionssygdomme
ved at give Bavarian Nordic den finansielle fleksibilitet til selvstaendigt at igangseette fase 3 studierne med
prostatacancervaccinen Prostvac. Bavarian Nordic forventer, at disse studier startes i 2. halvar 2011 og herefter vil
studierne lgbe fra 2011 til 2015. De samlede omkostninger til dette studie forventes at udggre USD 150 mio.

Provenuet fra udbuddet vil maksimalt udggre DKK 700 mio. brutto, hvilket bgr veere tilstreekkeligt til at inddaekke
forskningsomkostningerne fra det ovennaevnte fase 3 studie p& Prostvac. Bavarian Nordic er dog fortsat i forhandlinger
med potentielle samarbejdspartnere til fase 3 studierne pd Prostvac, og safremt det Iykkes at finde en
samarbejdspartner inden for 12 maneder efter udbuddets gennemfarelse, vil bestyrelsen i Bavarian Nordic overveje,
om det er hensigtsmaessigt at tilbagebetale overskydende likviditet til aktionsererne.

Udbuddet er ikke garanteret.

Baggrund for anbefaling

Vi har Bavarian Nordic pd vores langsigtede anbefalingsliste, og anbefaler som udgangspunkt investor at tegne
yderligere i selskabet. Dog bgr man som investor veere opmaerksom pd, at Bavarian Nordic tilhgrer gruppen af absolutte
hgjrisikoaktier. Selskabet bgr derfor maksimalt udggre 5 procent af investors samlede aktieporteglje. Er andelen starre
end dette, anbefales det ikke at tegne yderligere.

Tegningsblanketter bedes afleveret til din lokale Andelskasse




