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Vestas Wind Systems
Halvarsregnskab 2011

Vestas har fremlagt et godt halvarsregnskab, og selskabet fast-
holder forventningerne til helaret.

Folgende gjorde sig geldende 2. kvartal fra Vestas:

. Omsaetning pa EUR 1.401 mio. mod ventet EUR 1.445 mio.
° Indtjening (EBIT) pa EUR 77 mio. mod ventet EUR 61 mio.
. EBIT margin pa 5,5 procent mod ventet 4,1 procent.

. Nettoresultat pd EUR 55 mio. mod ventet 38 mio..

. Ordreindgang i 2. kvartal p& 2.265 MW.

For 2011 forventer Vestas stadig felgende:
. Omsaetning pa EUR 7 mia.

. EBIT margin pa 7 procent

o Ordreindgang pa 7.000—8.000 MW

Konklusion

Halvérsregnskabet var generelt en positiv overraskelse efter en stigende frygt for, at Vestas
ville veere nedt til at nedjustere. Den frygt er indtil videre skubbet i baggrunden, da selska-
bet fastholdt forventningerne, og med de seneste regnskabstal ser det realistisk ud med
henblik pa at nd de mal. Det styrker ogsa tilliden til ledelsen, som har vaeret meget ud-
skaeldt.

Ordreindgangen er hgjere end ventet, og samtidig er det saerdeles positivt at deres indtje-
ningsmargin stiger markant. Pengestremmene fra driften p& EUR 126 mio. overrasker lige-
ledes positivt. Det eneste negative, der kan siges om regnskabet er, at mellepriserne fortsat
er faldende, hvilket tyder pa en stigende konkurrence.

Samlet set et godt regnskab, der bestyrker vores positive holdning til Vestas, og vi fasthol-
der derfor vores langsigtede kebsanbefaling.

Kursmalet er under revision.
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