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Novo Nordisk
Arsregnskab 2010

Novo Nordisk har aflagt et fornuftigt arsregnskab for 2010. | for-
bindelse med regnskabsaflaeggelsen justerer Novo Nordisk for-
ventningerne til 2011 samt deres langsigtede finansielle mal.

Folgende gjorde sig geldende for 4. kvartal fra Novo Nordisk:

. Omszetningen steg 23,4 % til DKK 16.124 mio. (forventet DKK 15.576 mio.)

. Indtjeningen (EBIT) steg 34,9 % til DKK 4.344 mio. (forventet DKK 4.486 mio.)
° Indtjeningsmargin (EBIT-margin) 26,9 % (forventet 28,8 %)

° Resultat for skat DKK 4.705 mio. (forventet DKK 5.101 mio.)

° Nettoresultat DKK 3.946 mio. (forventet DKK 4.185 mio.)

Novo Nordisk justerer forventningerne for 2011 til:

. Omsaetning vil stige med 6,5-8,5 % i DKK (tidligere forventet 8%)

. Omsaetning vil stige med 8-10 % i lokale valutaer (tidligere forventet 10 %)
o Indtjening (EBIT) vil stige med 12,5 % i DKK (tidligere forventet 6-11 %)
o Indtjening (EBIT) vil stige med 15 % i lokale valutaer (tidligere forventet 10-15 %)

. Nyt aktietilbagekabsprogram p& DKK 10 mia.

. Foreslar udbytte haevet til DKK 10 pr. aktie

| forbindelse med arsregnskabet lancerer Novo Nordisk nye langsigtede finansielle mélsaet-
ninger. Séledes haeves ambitionen for EBIT-margin fra 30 % til 35 % (forventet 33 % i
2012). Mélet for lansomheden set i forhold til maengden af investeret kapital i nettodrifts-
aktiver (ROIC) haeves fra 50 % til 70 % (forventet 57,7 %).

Konklusion

Novo Nordisk overraskede positivt pa omsaetningen, mens indtjeningen skuffede en anelse
i arsregnskabet. Vi bemaerker solide vaekstudsigter i Indien og Kina, en meget hgj forventet
indtjeningsmargin (EBIT-margin) og lensomhed (ROIC) set i forhold til andre medicinalsel-
skaber samt interessante nyheder fra flere produkter under udvikling. Vi fastholder Novo
Nordisk pa vores aktieanbefalingsliste, omend vi er opmaerksomme p4, at aktien er dyrt
prisfastsat, hvilket ikke efterlader plads til selv sma skuffelser.
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