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Danske Bank

Regnskab 3. kvartal 2010

Danske Banks regnskab for 3. kvartal 2010 bed pa overskud i
Danmark for forste gang i et ar.

Derudover er folgende geeldende for 3. kvartalsregnskabet fra Danske Bank:

. Resultat for skat pa4 DKK 1.870 mio. mod ventet DKK 1.613 mio.

. Nettorenteindtaegter pa DKK 5.840 mio. mod ventet DKK 5.867 mio.
. Nettogebyrindtaegter p& DKK 2.069 mio. mod ventet DKK 2.024 mio.
. Handelsindtaegter pa DKK 1.930 mio. mod ventet DKK 2.005 mio.

. Nedskrivninger péd DKK 3.038 mio. mod ventet DKK 3.217 mio.

. Driftsomkostninger pd DKK 6.294 mio. mod ventet DKK 6.409 mio.

Det er herudover veerd at bemaerke, at Danmark gav overskud for farste gang i et &r (DKK
487 mio.), mens der ligeledes var positiv resultat fra Finland, Sverige, Norge og Baltikum.
Irland (DKK -942 mio.) og Nordirland (DKK —284 mio.) halter efter med et negativt resul-
tat, hvilket blandt andet skyldes en voldsom stigning i nedskrivninger.

Konklusion

Det er positivt, at Danske Bank overrasker pa nedskrivningssiden, da fokus for finanssekto-
ren stadigvaek er pa tab og henszettelser i branchen. Dog ma vi konstatere, at der stadig-
veek er problemer i Irland, blandt andet grundet nedskrivninger.

Danske Bank star herudover foran en milliardbesparelse, idet aftalen om Bankpakke I er
udlgbet. Det skennes at give banken en besparelse i omegnen af DKK 2,5 mia. Herudover
er det positivt, at der igen er fremgang i Danmark efter et ar med underskud.

Vi fastholder vores kebsanbefaling med et 12—18 maneders kurstarget pd DKK 175. Vi
anser stadigvaeek Danske Bank som vaerende den steerkeste kort inden for finansielle aktier
i Danmark.



