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Opjustering fra DSV

DSV opjusterer forventningerne til helaret 2010 efter et steerkt 1.
halvar.

Folgende gjorde sig overordnet geeldende for regnskabet for 1. halvar fra DSV:
) Omsaetningen var pa DKK 20,4 mia. mod forventet DKK 19,7 mia.

. DSV realiserede en EBITA pa DKK 1.038 mio. mod ventet DKK 975 mio.

Afdelingsvis var tallene for 2. kvartal 2010 som falger:

o Road realiserede en EBITA pa DKK 233 mio. mod ventet DKK 202 mio., mens Air &
Sea overraskede szrdeles positivt med en EBITA pa DKK 307 mio. mod ventet DKK
258 mio. Solution realiserede en EBITA pa DKK 62 mio. mod ventet DKK 78 mio.

DSV opjusterer forventningerne til helaret 2010 séledes:
. Omsaetningsvaekst pa 14-19 procent (tidligere 3-7 procent, ventet 10,4 procent)

. DSV ser nu en 2010 EBITA pd DKK 2-2,2 mia. (tidligere DKK 1,9-2,1 mia., ventet
DKK 2,17 mia.)

Konklusion

Som det fremgar af ovenstdende tal, s& havde markedet forventet en opjustering fra DSV
pa savel EBITA og omsatning. Mens opjusteringen af EBITA lander inden for analytikernes
sken, s& overrasker opjusteringen af omsaetningen i saerdeleshed. Det bevidner, at der er
godt gang i markedshandelen, hvilket smitter positivt af pd DSV.

Resultatet er isoleret set af saerdeles positiv karakter og styrker vores tro pa, at markederne
fortsat vil udvikle sig positivt for DSV. Herudover er det veerd at bemaerke, at DSV fortsat ser
fremgang pa markeder, der tidligere har voldt selskabet problemer. Blandt andet er EBITA-
marginen i Tyskland nu positiv med 0,7 procent mod en negativ margin pa 2,8 i samme
periode sidste ar. Udviklingen i Spanien og Frankrig viser ligeledes fremgang, selvom EBI-
TA-marginen stadigvaek er negativ med hhv. 0,5 og 0,9 procent.

DSV indfrier forventningerne med halvarsregnskabet for 2010 og opjusterer som ventet
forventningerne til 2010. Markedsudviklingen og fremgangen i tidligere problemlande be-
kreefter casen, og vi fastholder DSV pa vores anbefalingsliste med et 12-18 maneders
kurstarget pa DKK 120.



