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Regnskab 1. kvartal 2010

20. maj 2010 Topdanmarks regnskab for 2010 var bedre end markedets for-
ventninger, og forsikringsselskabet opjusterer forventningerne

Fondskode: 1025953 til helaret 2010.

Folgende gjorde sig geldende for 1. kvartalsregnskabet fra Topdanmark:
. Nettoresultatet for 1. kvartal 2010 var DKK 268 mio. mod ventet DKK 93 mio.

. Combined ratio (preemieudbetalinger i forhold til preemieindtzegter) var i forste
kvartal 2010 102,8 procent mod forventet 104,6 procent.

. Investeringsafkastet var p4 DKK 226 mio.

. Bdde skade- og liv divisionerne klarede sig rigtigt flot med resultater p& henholdsvis
DKK 199 mio. og DKK 144 mio. mod ventet DKK 27 mio. og DKK 72,3 mio.

Topdanmark opjusterer heldrsforventningerne til 2010 og forventer nu felgende:

. Nettoresultat for heldret pd DKK 950—1050 mio. (tidligere DKK 800—900 mio.)
. Combined ratio pa 94-95 procent (tidligere 95-96 procent)

. Investeringsafkast pd DKK 310—370 mio. (tidl. DKK 280-340 mio.)

. Herudover gges tilbagekebsprogrammet fra DKK 900 mio. til DKK 1.050 mio.

Konklusion

Til trods for at vinteren var en hidrd omgang for de fleste forsikringsselskaber, s& klarede
Topdanmark sig ud af kvartalet med et overraskende flot resultat. Vinterskaderne blev lave-
re end ventet, og til trods for at combined ratio for ferste kvartal var pa 102,8 procent, sa
var det altsa lavere end markedets forventninger.

Resultatet for forste kvartal af 2010 er overraskende flot, men samtidigt skal man dog veere
opmeerksom p4, at de faerre vinterskader samt et flot investeringsafkast, som blandt andet
har veeret drevet af de positive aktiemarkeder, har vaeret medvirkende til det flotte resultat.
Derudover er det vaerd at bemaerke, at Topdanmark ikke justerer forventningerne til toplin-
jeveeksten (omsaetningen), hvilket vi finder skuffende.

Det er dog positivt, at Topdanmark for heldret 2010 ser sig i stand til at seenke combined
ratio til 94-95 procent mod tidligere 95-96 procent, og vi haefter os ligeledes ved, at forsik-
ringsselskabet ager deres tilbagekebsprogram med DKK 150 mio. Regnskabet er dog over-
ordnet set positivt og vi fastholder vores langsigtede kabsanbefaling pd Topdanmark.
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