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En af storst mulige kurstriggere for Neurosearch aktien
blev en realitet, da Neurosearch offentliggjorde positi-
ve data for Huntexil, selskabets lzegemiddel til be-
handling af Huntingtons sygdom.

Aktien la halvanden time efter aktiemarkedets abning
over 75 procent hojere end garsdagens lukkekurs.
NeuroSearch offentliggjorde i dag positive resultater fra MermaiHD-
studiet, det europaeiske fase lll-studium med Huntexil® til behand-
ling af Huntingtons sygdom. MermaiHD-studiet madte det primaere
endpoint om at vise effekt pa frivillig motorisk formaen. Herudover
viser data fra studiet, der omfattede 437 Huntington-patienter , at
seks maneders (26 ugers) behandling med Huntexil® giver signifi-
kante forbedringer af flere af de bevaegelsessymptomer, der er for-
bundet med sygdommen (savel ufrivillige bevaegelser som tab af
frivillig beveegelsesformaen).

Grundet udpraegede risici i biotek-sektoren, der har oplevet store
finansieringsproblemer siden finanskrisen, er vi meget forsigtige
med at tillaegge den del af selskabets pipeline, som er i de tidlige
udviklingsfaser, veerdi.

Vi tilskriver Huntington-midlet en vaerdi pa DKK 200 og indregner
en 80 procent sandsynlighed for succes. Vi tillaegger p.t. ingen veer-
di for Tesofensine og ABT-894 som er i henholdsvis fase 3 og 2.

Konklusion

P& baggrund af meddelelsen lofter vi vores 12-18 maneders
kursmal fra 160 til 200. Qvrige positive nyheder fra pipelinen vil ud-
gare yderligere kurstriggere for aktien, imens de negative risici i ak-
tien er vaesentligt reducerede.



