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Danisco’s kvartalsregnskab indeholdt leenge ventet
godt nyt omkring selskabets indtjening og ejerstruktur

Danisco opndede en omsaetning pad 3,5 mia. kr. i forste kvartal 2009/10 - en stig-
ning pa 7 % i forhold til sidste &r. Heraf var det dog kun de 2 %, som var orga-
nisk vaekst. Mens Danisco’s omsaetning sdledes kun var marginalt bedre end for-
ventet, s& overraskede selskabets driftsindtjening positivt.

Indtjeningsgraden (EBIT) pa 15 % var saledes noget hgjere end det forventede
10,1%. Iseer haefter vi os ved de gode takter fra Genecor, som er selskabets en-
zym-division. Set i lyset af nogle mindre gode meldinger fra den naermeste kon-
kurrent, Novozymes, var det saerdeles positivt, at netop Genencor overraskede
markedet pd bade vaeksten og driftsindtjeningen. Sidstnaevnte var 18,4 % mod
ventet 11,1 %.

Daniscos bestyrelse foreslar i forbindelse med regnskabsaflaeggelsen en ophae-
velse af selskabets stemmeretsbegraensning pa 7,5 %, hvilket sker for at sikre
bestyrelsen en bedre forhandlingsposition ved et eventuelt kebstilbud.

Danisco’s bestyrelse konkluderer, at vaerdien af stemmeretsbegraensningen ikke
modsvarer en negativ pavirkning af markedskursdannelsen. P4 den baggrund har
bestyrelsen at komme med ovennaevnte forslag pa den ordinaere generalforsam-
ling den 19. august 2010. Bestyrelsen har ogsa besluttet at foresld generalfor-
samlingen, at samtlige bestyrelsesmedlemmer er pa valg hvert ar, skriver Danisco
i sit regnskab for farste kvartal 2009/10.

Konklusion

Danisco lefter indtjeningsforventningerne fra DKK 1,3 mia. til DKK 1,4 mia. og
skaber samtidig sterre interesse i aktiemarkedet ved at fjerne stemmeretsbe-
gransningerne.

P& baggrund heraf lofter vi vores 12-18 maneders kursmdl med 10 % fra kurs
300 til 330.



