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1. kvartal 2009

A.P. Moller-Marsks periodemeddelelse for 1. kvartal
2009 skuffede i forhold til forventningerne. Pa bundli-
nien tabte koncernen DKK 2,1 milliarder i 1. kvartal.
Dette var et noget storre tab end det ventede pa DKK
0,1 milliarder.

A.P. Mgller-Meersk skriver i sin periodemeddelelse:

"Den globale gkonomiske krise og deraf faldende efterspoargsel pa
containerskibstransport pdvirkede containeraktiviteterne sardeles
negativt i den farste del af 2009. Tilgang af ny tonnage forvaerrede
situationen, og containeraktiviteterne realiserede et negativt og util-
fredsstillende resultat for farste kvartal 2009”.

I relation til olie- og gasaktiviteterne kommenteres der endvidere:

"Den gennemsnitlige rdoliepris var med USD 45 pr. tende i forste
kvartal 2009 549% under den tilsvarende periode i 2008. Den lavere
raoliepris pdvirkede resultatet for olie- og gasaktiviteterne negativt.
Olie- og gasproduktionen var 18% over samme periode 2008, pri-
meert som folge af en hojere andel af produktionen i Qatar”.

Konklusion
A.P. Mgller-Maersk stér over for svaere vilkar grundet de globale gko-
nomiske konjunkturer. Vi forventer ikke nogen betydelig forbedring
i situationen for 2. halvar 2009, hvor der igen ventes positiv vaekst i
USA og Asien.

Til trods for begyndende effekter af igangsatte omkostningsbespa-
relser i 2. halvar 2009, ser vi, med det indeveerende regnskab, en
fare for, at koncernen kan ende med et underskud for hele 2009.

Vi nedjusterer vores 12-18 maneders kursmal til DKK 41.500 men
fastholder vores langsigtede kebsanbefaling pa aktien.



