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Danske Bank, 1. kvartal 2009

5. maj 2009 Danske Banks kvartalsregnskab var bedre end ventet

Fondskode: 1027441 pa bundlinien men skuffer pa tab pa udlan. Nettore-
sultatet var DKK 1.553 mio., tab pa udlan DKK 7.981
mio.

Danske Banks nettoresultat for 1. kvartal 2009 var pd DKK 1.553
mio. Dette var bedre end markedets forventninger, som lad pa et
nul-resultat, men ca. 40 procent lavere end i det tilsvarende kvartal
sidste ar.

Vores fokus i forbindelse med de danske bankregnskaber har iszer
veeret rettet imod tab pa udlan. P& dette punkt skuffede Danske
Banks regnskab, idet tab pd udlan belastede regnskabet negativt
med DKK 7.981 mio. imod ventede tab i starrelsesordenen DKK
4.898 mio. kr. Dette foranlediger at vi mé opjustere vores forvent-
ninger til koncernens tab pa udlan for hele 2009 fra DKK 18 mia. il
mellem DKK 24 mia. og DKK 28 mia.

P4 indteegtssiden havde Danske Bank et steerkt kvartal malt pa net-
torenteindtaegter (DKK 7.227 mio.), imens gebyrindteegterne var
marginalt lavere end ventet (DKK 1.763 mio.). Til gengeld overra-
skede handelsindtaegterne positivt og landede pad DKK 7.479 mio.
mod det forventede DKK 1.716 mio.

Danske Bank-koncernen har faet tilsagn fra den danske stat om an-
svarligt Ian i form af hybrid kernekapital pd DKK 26 mia. fra Bank-
pakke 2. Lanet vil forage koncernens kernekapitalprocent til 12 og
solvensprocent til 16. Laneaftalen indeholder en option for koncer-
nen til at konvertere dele af lanet til aktiekapital.

Konklusion

Regnskabet har grundleeggende negative implikationer for aktien,
men i det midlertidige bull-marked vi oplever i disse uger, vil den
bedre end ventede bundlinie formentlig sende aktien i plus.
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