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Danske Banks arsregnskab var meget darligere end ventet, og
arets resultat efter skat faldt fra DKK 14,9 mia. i 2007 til blot
DKK 1,0 mia. i 2008.

Grundet Danske Banks darlige arsregnskab nedjusterede A.P.
Mgller-Maersk forventningerne til 2008 med DKK 2,9 mia. og
yderligere DKK 1,7 mia. pa anlaegsaktiver (skibe).

Iseer nedskrivningerne pd udlan var med til at traekke resultatet ned. Samlet set
foretog Danske Bank nedskrivninger pa udlédn pa i alt DKK 12,1 mia. Dette skal
ses i forhold til en tilsvarende nedskrivning pa blot DKK 0,7 mia. i 2007 og mar-
kedets forventninger pa DKK 5,0 mia.

Resultatet er pavirket af individuelle nedskrivninger pa udlan pé 8,8 mia. kr. Her-
udover har den fortsat negative udvikling i januar 2009 foranlediget til en porte-
foljenedskrivning pd 3,3 mia. kr. pd udldn samt en nedskrivning af goodwill pa
3,1 mia. kr. vedrgrende seerligt National Irish Bank i Irland.

P& den positive front steg netto renteindtaegterne fra DKK 24,3 mia. til DKK 39,5
mia., imens provisioner og gebyrer faldt fra DKK 8,8 mia. til DKK 7,6 mia. Set i
lyset af, at 2008 var et saerdeles turbulent ar pa kapitalmarkederne, sé synes den
basale bankdrift at veere tilfredsstillende.

Danske Bank-koncernen tilslutter sig som den forste af de sterre banker den sa-
kaldte Bankpakke II, og koncernen venter at kunne hente et ansvarligt 1an pa
DKK 26 mia. hjem fra staten til at sikre koncernens kapitalgrundlag. Med det an-
svarlige 1&n vil koncernens samlede solvensprocent komme op pa ca. 16 procent,
hvor det ved udgangen af 2008 var 13 procent. Som led i tilpasning af omkost-
ningerne gennemfoeres endvidere en personalereduktion pé ca. 350 medarbejde-
re.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at Danske Bank har gjort sig meget umage med at tage
de flest mulige tab i dette regnskabsar, og vi fastholder vores kabsanbefaling pa
aktien. Dog nedjusterer vi vores 12-18 maneders kursmal fra 140 til 120.



