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NKT Holding s=ttes pa Anbefalingslisten

Abningskurs:

437,00

Kurstarget, 12-18 mdr.: 575,00

Potentiale:

19. december 2007
Fondskode:

1028766

www.andelskassen.dk

31%

Omlzaegning pa Anbefalingslisten

Vi har i dag taget NKT ind pad anbefalingslisten med en vaegt pa 5%. | samme
ombaering justerer vi Svenska Handelsbanken ned fra 7,5% til 5% og Danisco
ned fra 10% til 7,5%.

P& Anbefalingslisten Udvalg veelger vi at erstatte Trelleborg med NKT, séledes at
vi stadigvaek har 6 aktier pd denne.

| de seneste 3 maneder er NKT's aktiekurs faldet med ca. 20%. Faldet skyldes
hovedsageligt en sterre sektorrotering blandt portefeljeforvaltere, séledes at der
er blevet solgt ud af industriaktierne og kebt ind i pharmaindustrien, og ikke sel-
skabets egen situation. Til sammenligning er det toneangivende danske aktiein-
deks i den tilsvarende periode kun faldet med ca. 6%. Vi har leenge haft et godt
gje til NKT og finder derfor det aktuelle kursfald som en oplagt kebsmulighed.

Blandt de vaesentligste faktorer som vil drive NKT's aktiekurs frem er:

e Aktien optages i OMX C20 indekset med virkning fra fredag d. 21. december
2007

e NKT's Flexibles division har en staerk position pa markedet for offshore rer-
ledninger til olie- og gasudvindingsindustrien. Vi ser sardeles positive udsig-
ter for denne industri i 2008

e NKT's Cables division nyder godt af vaeksten i @steuropa og Kina, der sam-
menholdt med en opgradering af det europaiske elnet i 2008 til 2012 giver
et godt fundament

e | november maned annoncerede NKT, at man bygger en fabrik i KdIn for der-
ved at oge kapacitet inden for Cabels divisionen. Vi ser yderligere investerin-
ger i ny kapacitet saerligt inden for flexibles divisionen som en yderligere
kurstrigger for NKT-aktien.

Vores 12-18 maneders kurstarget pa NKT er 575.



