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Kortsigtet kebsanbefaling pa Topdanmark

Abningskurs: 715,00

Targetkurs: 772,00 (+ 8,0%)

Stop-loss: 665,00 (- 7,0%)

11. november 2009 Topdanmark aflaegger delrapport for arets 3 forste
Fondskode: 1025953 kvartaler tirsdag d. 24. november 2009. Vi tror at sel-

skabet vil leve op til markedets forventninger i forhold
til driftsindtjeningen, og samtidig overraske positivt pa
investeringsindtjeningen

o  Topdanmarks nermeste konkurrent, TrygVesta, aflagde delars-
rapport for arets 3 farste kvartaler d. 10. november. TrygVestas
forsikringstekniske resultat skuffede markedets forventninger
og har sendt aktien ned med ca. 7 procent. Dette har trukket
Topdanmarks aktie ned med ca. 3 procent.

. Det er vores holdning, at Topdanmark allerede i deres nedju-
stering i maj 2009 tog hegjde for denne nedgang i forsikrings-
driftens rentabilitet

. Derudover forventer vi, at Topdanmarks investeringsresultat vil
overgd markedets forventninger
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(Vores horisont pd denne anbefaling er 4 uger)

www.andelskassen.dk



