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Kortsigtet kebsanbefaling i Vestas frem mod kli-

makonferencen
Abningskurs: 381,75

Targetkurs: 430,00 (+ 13%)
Stop-loss: 340,00 (- 11%)
17. september 2009 Anbefa“ng

Fondskode: 1026860

Vi anbefaler at kabe Vestas pa kort sigt, idet:

Hej risiko o Opmearksomheden omkring de “klimavenlige aktier” vil vaere
stigende op til og i forbindelse med FN's Klimakonference,
COP15, der holdes i Kebenhavn mellem d. 7. og 18. december
2009

o | Danmark er der flere gode bud pa “klimavenlige aktier”,
herunder Danisco, Novozymes og Rockwool.

o Vitror dog p4, at Vestas i denne sammenhaeng vil stjele
meget af opmaerksomheden, idet selskabets “produkt” er
nemt at forsta i forhold til klimadebatten. Endvidere er Ve-
stas i forvejen blandt de mest eksponerede klimavenlige
selskaber i verden.

o Tilmed forventer vi, at Vestas' ordreindgang vil tiltage markant i
4. kvartal i takt med, at kundernes muligheder for investeringer
forbedres, og der samtidig kan forventes mere lempelige kredit-
vilkar fra bankerne og andre finansieringskilder.

o Den amerikanske stimulanspakke rettet mod baeredygtig energi,
som blev vedtaget d. 3. august 2009, ventes isaer at pavirke or-
dreindgangen fra de amerikanske vindenergiselskaber i lobet af
4. kvartal 2009

« Vores tidshorisont pa denne kortsigtede kaebsanbefaling er frem
til slutningen af COP15 klimakonferencen i december 2009
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