HANDEL SANBEFALI NG

Kgb A.P. Mpll er - HQJ Ri si ko DEN 14. FEBRUAR 2006

Abningskurs: 58.500
Target: 61.400 (+5%)
Stop loss: 55.600 (-5%)
OMXC20-indekset: 391

Argumenter for anbefalingen

» A.P. Mgller — Meersk er faldet markant i kurs over den seneste uge og er nu nede i et prisleje der er
seerdeles attraktiv.

> Aktien er faldet pa grund af stigende fokus pa faldende fragtrater, som har medfart nedjusteringer
fra en raekke japanske rederier.

> Vi tror at fokus vil skifte fra fragtrater til fokus pa den fundamentale prisfastsaettelse pa baggrund af
den lave kurs.

» Selskabets olieforretning opvejer i hgj grad fald de globale fragtrater, hvorfor APM er langt mindre
sarbar overfor fald i fragtraterne end de "rene” rederier

> Vi anbefaler derfor et kortsigtet K&B i aktien pa niveauet omkring kurs 58.500
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