HANDEL SANBEFALI NG

KB @K — M ddel RiI si ko DEN 28. SEPTEMBER 2005

Abningskurs: 452,5
Target: 487 (+8%)
Stop loss: 415 (-6%)
KFX-indekset: 370,5

Argumenter for anbefalingen

» K aktien er faldet 6-7% over de seneste 6 uger og er teknisk oversolgt. Vi forventer derfor en
positiv modreaktion op imod kursniveauet 480-490.

» Selskabet mangler at tilbagekgbe egne aktier for DKK 200 mio. i 2005, hvilket vil ligge en naturlig
bund under aktien i den kommende tid.

» K ligger i gjeblikket til at blive optaget i KFX-indekset ved naeste revision i december.

> Vi anbefaler derfor et kortsigtet kab i aktien pa niveauet omkring kurs 450-455.




