HANDEL SANBEFALI NG

Kagb Novo Nordi sk — M ddel Rj - DeN27. SEPTEMBER 2005

Abningskurs: 302
Target: 320 (+6%)
Stop loss: 285 (-6%)
KFX-indekset: 371

Argumenter for anbefalingen

> Novo Nordisk har vaeret ramt af bade gode og darlige nyheder pa det seneste. Kursmaessigt har de
negative nyheder faet overtaget, hvilket har sendt aktien ned med 10% pa 5-6 uger.

> Det er vores vurdering, at kursen vil rette sig igen nar fokus vender tilbage pa de mere fundamentale
forhold i selskabet.

» Prisfastseettelsen af aktien er langt fra aggressiv. Den nuvaerende aktiekurs kraever en fremtidig
omsaetningsvaekst pa blot 2% i gennemsnit, hvilket vi finder forsigtigt pa laengere sigt.

> Vi anbefaler derfor et kortsigtet kab i aktien pa niveauet omkring kurs 300-305.
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