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Anbefalingsliste/modelportefelje for skandinaviske aktier

Fondskode Vaegt| P/E mdl Aﬁ‘zf]tcf’l}gb:;te‘; EPS 2010E '"d’ez‘gffé
Industriprodukter 30,00%
FLSmidth & Co. 1023446 DKK Mellem 371,50  1000% 65 48000  29% 12 % 95,2 50 1380 27
NKT Holding 1028766 DKK Mellem 24870  1000% 150 340,00 37% -14,5 % 309 110 162,0 15
Vestas Wind Systems 1026860 DKK Hej 21800  1000% 207 33000  51% 31,2% 241 137 1000 22
Transport 12,50%
AP.Maller Meersk B 1024450 DKK Mellem  44.810,00 750% 169 60.000,00 34% 24% 4762 126 40000 11
DSV 6007953 DKK Hej 100,00 500% 250 120,00 20% 8,1 % 7 200 40 25
Drikke-/fedevarer/tobak 17,50%
Carlsberg B 1018175 DKK Mellem 568,00 750% 145 550,00 3% 479 % 75,3 73 2000 28
Danisco 1020749 DKK Mellem 450,10 10,00% 12,9 470,00 4% 292 % 379 12,4 250,0 18
Medicin og biotek 17,50%
Novo Nordisk B 6010261 DKK Lav 515,50 5000 17,7 525,00 206 55,3 0p 302 174 600 86
Bavarian Nordic 1599801 DKK Hoj 200,00 5,00% 27 350,00 75% 39,4 % 1300 15
Neurosearch 1022466 DKK Mellem 94,00 7,50% 37 27500 193% 22,1% 750 13
Banker 5,00%
Danske Bank 1027441 DKK Mellem 136,10 500% 49 17500  29% 15,3 % 46,1 38 1950 07
Forsikring 10,00%
Topdanmark 1025953 DKK Mellem 70200  1000% 9,1 800,00 14% -0,1 % 800 80 2400 29
Teknologisk udstyr 7,50%
Nokia 5006147 EUR Hej 767 7500 28,6 12,00 57% -14,1 % 07 183 33 23
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Afkast &r til dato for DSV er fra indtraedelsestidspunktet pa aktieanbefalingslisten d. 25-06-2010

Teknologisk udstyr Portefaljeafkast * 10,77 % 193,13 %

Banker Forsiking

Medicin og biotek Benchmark* 19,90 % 97,59 %

Forskel i afkast -9,13% 95,53 %

Industri
. * Portefoljeafkast og benchmarkdata er beregnet eksklusive
Drikke- og fedev/tobak L . N .
J 4 udbetalte dividender. Det faktiske afkast pa portefgljen er derved
hgjere og vil veere afhaengig af investors beskatning
Transport
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Anvendte negletalsbegreber
EPS = Nettooverskud efter skat
EPS: Udtales "Earnings per share” og udtrykker hvor meget overskud efter skat viksomheden tjener pr. aktie. - Antal aktier
P/E- Aktiekursen
P/E: Udtales "Price-Eamings” og er et udtryk for virksomhedens aktiekurs sat i forhold til det overskud efter skat pr. aktie som virksomheden tjener - EPS
§ . . X . Aktiekursen
K/I: Udtales “Kurs indre veerdi" og udtrykker forholdet imellem aktiekursen og sterrelsen af den bogferte egenkapital pr. aktie. Den engelske betegnelse, som ogsé findes i K/l =

nogle danske publikationer, er P/BV (Price to Book Value). Egenkapital pr. aktie

Ansvarsfraskrivelse

Denne anbefalingsliste er udarbejdet af Danske Andelskassers Bank alene til orientering. Publikationen er udelukkende baseret pé offentligt tilgeengelige oplysninger. Danske Andelskassers Bank har omhyggeligt segt at sikre sig, at indholdet er
korrekt og retvisende. Danske Andelskassers Bank pétager sig intet ansvar for rigtigheden, nejagtigheden eller fuldsteendigheden af informationerne i publikationen.

Anbefalingslisten er ikke et tilbud om eller en opfordring til at kebe eller szelge veerdipapirer, valuta eller finansielle instrumenter, og analysen ber ikke treede i stedet for udevelse af eget sken over, hvorvidt sédanne dispositioner skal foretages.
Danske Andelskassers Bank patager sig intet ansvar for anbefalingslistens nejagtighed og fuldkommenhed eller for eventuelle tab opstéet som felge af dispositioner foretaget p& baggrund af anbefalingslisten.
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