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Skuffende resultat for 2. kvartal 2010

Bavarian Nordic nedjusterede forventningerne til helaret 2010
under dagens fremlaeggelse af regnskabet for 2. kvartal 2010.

Felgende gjorde sig gaeldende for regnskabet for 2. kvartal 2010:
. Omsaetningen for skat var pd DKK —63,10 mio.

. Driftsresultat (EBIT) pa DKK -71,10 mio.

. Nettoomsaetning pa DKK 161,90 mio.

. Forsknings— og udviklingsomkostninger pa DKK 51,50 mio.

Bavarian Nordic nedjusterer og forventer nu falgende for helaret 2010:
. Nettoomsaetning pd DKK 325 mio. mod tidligere DKK 475 mio.
. Resultat for skat pd DKK —450 mio. mod tidligere DKK —250 mio.

3 Likviditetssituationen for ultimo 2010 er uaendret (DKK 250 mio.)

Nedjusteringen skyldes tekniske problemer, hvilket har medfert en udskydelse af en plan-
lagt opskalering af vaccineproduktionen pa Bavarian Nordics fabrik i Kvistgaard. Det bety-
der, at selskabet nu kun nér at levere 2 mio. doser koppevaccine til de amerikanske sund-
hedsmyndigheder i 2010, altsa en halvering af den oprindelige leveranceplan pa 4 til 5
mio. doser.

Bavarian Nordic forventer dog stadigveek, at leveringen af de resterende 18 mio. doser un-
der RFP-3 kontrakten vil forega i perioden 2011-2013 og betegner problemerne som vae-
rende overkommelige.

Konklusion

Til trods for nedjusteringen, som vi vurderer til at skyldes haendelser af forbigdende karak-
ter, fastholder vi vores kebsanbefaling pa Bavarian Nordic. Dette skyldes, at vi stadigvaek
ser potentiale i Prostvac og yderligere ordrer pa koppevacciner. Herudover er det vaerd at
bemaerke, at Bavarian Nordic i 2. kvartal 2010 har formaet at forbedre driftsresultatet sam-
menlignet med samme periode sidste ar. Vores 12-18 maneders kurstarget er DKK 350.



